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Rezumat

Scopul acestei lucrari este de a
identifica importanta sistemului bancar in
contextul economic si financiar actual din
Roménia 1n perioada 2000-2014.
Cercetarea porneste avand la baza rolul
sistemului bancar ca si pilon al sistemului
financiar din Romania. Ipoteza cercetarii
constd in faptul cad existd variabile
apartindnd sectorului bancar ce ne ofera
un semnal de avertizare asupra unor
perioade de dificultate cu care se
confruntd sistemul financiar. Succesul
consta in determinarea acestor variabile
cu un interval de timp suficient inainte de
producerea efectelor negative asupra
economiei, astfel incat s se poata actiona
pentru diminuarea potentialelor efecte
negative ce pot aparea. Acest lucru este
posibil daca variabilele sunt monitorizate
in timp continuu, fiind un proces dinamic
si daca se efectueaza rationamente bazate
pe substanta economicd a variabilelor
analizate. Utilitatea modelului constd in
faptul ca odatd identificate aceste
variabile de avertizare timpurie, acestea
pot fi incluse in obiectivele de politica
monetara ale factorilor de decizie, astfel
incat comportamentul acestora sa fie in
mod continuu analizat si monitorizat
pentru a identifica potentiale efecte
adverse asupra celorlate variabile
economice prin
contagiune, precum §i asupra economiei
tarii. Lucrarea prezinta de asemenea i

Abstract

The purpose of this paper is to identify the
importance of the banking system during
the current economic and financial in
Romania during 2000-2014. The research
is focused on the role of the banking
system as a pillar of the financial system
in Romania. The research hypothesis is
that there are variables owned by the
banking sector which gives us warning
signals for the periods of distress facing
by the financial system. The success is to
determine these variables with a sufficient
time before the negative effects on the
economy, so that they can act to mitigate
any potential negative effects that may
occur. This is possible if the variables are
continuously monitored , thus being a
dynamic process and if there are
performed professional judgments based
on the economic substance of the
analyzed variables. The utility model is
that once identified these early warning
indicators, they can be included in the
objectives of monetary policy makers, so
that their behavior will be continuously
analyzed and monitored to identify
potential adverse effects of other
economic variables by contagion, as well
as on the economy. The paper also
presents the importance of the Basel
Committe on banking supervision.
Analyzing the behavior of key banking
variables, we could identify those
moments of economic and financial
difficulties which were felt on the entire
economic system.
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importanta rolului detinut de Comitetul
Basel de Supraveghere asupra sistemului
bancar.  Analizdind  comportamentul
variabilelor bancare cheie, am putut
identifica acele momente de dificultate
economicd si financiara care au fost
resimtite  asupra intregului  sistem

economic.

Cuvinte-cheie: sistem bancar, avertizare, Keywords: banking system, warning,
dificultate financiara, influente financial difficulty, economic influences
economice
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Introducere

Avand 1n vedere sporirea vulnerabilititilor economico-financiare cauzate de
contextul global actual, s-a dezvoltat ncesitatea de a identifica sursele de incertitudine si de
a fintelege originea acestora, precum si necesitatea de a include aceste socuri
macroeconomice in cadrul modelelor de politici.

Aceste evenimente atrag atentia asupra nevoii primordiale de corelare a obiectivelor
politicilor micro-economice, macro-economice si monetare. Instrumentele fiecarui tip de
politici mentionate anterior trebuie sa fie interconectate pentru a ajuta impreuna la obtinerea
obiectivului comun si anume stabilitatea financiara.

Deoarece stabilitatea financiara arata capacitatea sistemului financiar de combatere a
socurilor, coroboratd cu recenta crizd din domeniul creditelor imobiliare (“mortgage
bubble”), a fost dezvoltata necesitatea de a lua in considerare impactul sectorului bancar
asupra sistemului financiar. O mai buna intelegere a modului in care acesta functioneaza, a
componentelor si instrumentelor sale, ajutd la construirea unor modele eficiente pentru a
capta raspunsul sistemului financiar la gsocurile sistemului bancar.

1. Recenzia literaturii de specialitate

Modelele de masurare a crizelor bancare sunt considerate a fi mult mai complexe si
mai greu de pus in aplicare. in articolul "Bank insolvency: bad luck, bad policy or bad
banking", Gerard Caprio, Jr. (1996) si Daniela Klingebiel (1996) definesc un episod de criza
sistemica bancara, 1n cazul 1n care o tard a Inregistrat o erodare a capitalului bancar si daca
costurile estimate ale acestor evenimente sunt semnifcative. Concluzia autorilor este cd
variabilele macroeconomice i bancare, detin un rol important si faptul ca reprezentantii de
politica monetara ar trebui sa dezvolte un cadru care sa permita bancilor sa raspunda la astfel
de socuri pentru o mai buna monitorizare a sistemului bancar.

in lucrarea "Macroeconomic management and Bank soundness”, Carl-Johan
Lindgren Garcia si Matt g. Sal (1996) stabilesc o distinctie intre crizele bancare (sistemice)
si problemele bancare, definite ca "interventii semnificative pentru a minimiza efectele unor
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crize locale sau non-sistemice". Crizele bancare sunt definite ca episoade de "Bank’s run",
schimbadri ale structurii portofoliului, prabugirea unor companii financiare si interventii
masive ale guvernului pentru a minimiza impactul acestora asupra celorlalte institutii din
sistem.

Asli Demirguc-Kunt si Enrica Detragiache (1977) definesc o crizd bancard, ca un
episod in care rata activelor neperformante raportate la totalul activelor bancii depaseste
10% si costul operatiilor de salvare este mai mare de 2% din PIB. Crizele bancare sunt adesea
identificate prin evenimente precum falimente bancare, nationalizarea bancilor, inghetarea
depozitelor, achizitii si fuziuni bancare. Graciela Laura Kaminsky si Carmen Reinhart
(1999) identifica inceputul crizelor bancare prin evenimente cum ar fi aparitia unor retrageri
masive de capitaluri care cauzeazi inchiderea si fuziuni/achizitii ale institutiilor financiare
sau “bailout-uri” al uneia sau mai multor institutii financiare importante, care sunt urmate
de o serie de alte evenimente aseminitoare. In conformitate cu aceasti definitie, un episod
al unei crize bancare inceteaza atunci cand guvernul sisteaza asistenta acordata.

Adrian Cosmescu (2015) prezinta o serie de aspecte legate de supravegherea bancara,
in relatie cu masurile micro-prudentiale si macro-prudentiale. Potrivit autorului,
Supravegherea prudentiald vizeaza reducerea riscului sistemic, concentrandu-se pe bancile
cu importanta sistemica, in timp ce masurile micro-prudentiale se concentreaza pe controlul
riscurilor care afecteaz lichiditatea si soliditatea unei banci. in contextul interdependentei
dintre economia reala si politicile financiare-prudentiale, simpla existentd a acestora nu este
suficientd, necesitand o abordare macroprudentiala cu obiectivul de a reduce riscul financiar.
Modelul de evaluare in functie de riscurile sistemului bancar trebuie sa fie corectat in mod
constant pentru a incorpora gradul crescut al riscului de intermediere financiara si aparitia
inovatiei financiare, care este resimtitd din ce in ce mai puternic.

Rolul monitorizarii stabilitatii financiare este de a informa in mod continuu pe cei
responsabili pentru deciziile de politica, despre vulnerabilitdtile existente in sistemul
financiar. Intrucat este foarte dificil procesul de prognozi si prevenire a socului, este
importantd monitorizarea vulnerabilitatilor In patru domenii majore: piata activelor, sistemul
bancar, sistemul bancar de tip “shadow banking” si sistemele non-financiare.

Componentele sistemului financiar romanesc sunt urmatoarele: sistemul bancar,
sistemul asigurarilor, sistemul fondurilor private de pensii, institutiile financiare nebancare
si piata de capital. Astfel, pietele financiare (pietele monetare si piete de capital) sunt
concepute pentru a directiona surplusul resurselor creditorilor catre debitori (care au un
deficit de capital). Intermediarii financiari (bancile si companiile de asigurari) sunt concepute
pentru a aduce impreuna indirect, creditorii i debitorii.

Intrucat in Romania sistemul bancar are ponderea cea mai mare in cadrul sistemului
financiar, ne vom concentra atentia asupra analizei sistemului bancar. In cadrul sistemul
bancar, bancile cu importanta sistemica sunt acele banci ale caror dificultati sau default-uri
pot determina intreruperea functionarii intregului sistem financiar. Printre masurile standard
de amplificare a acestor evenimente sunt adecvarea capitalului, managementul lichiditatii de
active si finantarea pe termen scurt. Acestia reprezinta de fapt indicatori ai riscurilor viitoare,
care apar cu diferite lag-uri.

Pentru a proteja sistemul financiar si a asigura stabilitatea financiara, este necesar sa
se identifice principalele surse de risc si de vulnerabilitate, fiind cunoscut faptul ca béncile,
companiile de asigurari si alte institutii financiare constituie prima linie de aparare impotriva
crizelor financiare. In acelasi timp, nu sunt de neglijat nici masurile intreprinse de autorititile
publice pentru a preveni sau atenua crizele financiare, ele fiind o a doua linie de aparare
impotriva riscului. Aceste masuri includ: reglementare prudentiald (inclusiv regulile ce
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trebuie respectate de institutiile financiare in sensul unui management eficient al riscului §i
sigurantei fondurilor deponentilor) si difuzarea de informatii pentru a promova disciplina de
piatd, supravegherea prudentiald (asigurarea conformitatii cu aceste reguli de catre institutiile
financiare), activitati de monitorizare §i evaluare, in scopul identificarii riscurilor si
vulnerabilitatilor sistemului financiar.

Raportul "Global Competitiviness report" apartinind Forumul Economic Global
pentru perioada 2014-2015 analizeaza competitivitatea a este 140 de economii in functie de
productivitatea si prosperitatea acestora. Din aceasta, noi am extras informatiile referitoare
la clasificarea Romaniei la nivel 2 in ceea ce priveste nivelul de dezvoltare (“efficiency-
driven"). Luand in considerare cei 12 factori de comparabilitate propusi in contextul
formare, eficienta pietei de bunuri, eficienta piatei fortei de munca, dezvoltarea pietei
financiare, dezvoltarea tehnologica, dimensiunea pietei, diversificarea afacerilor, inovare,
institutii), Romania se afld pe locul 59. In figura nr. 1 este prezentata analiza efectuata pentru
Romania.

’ Tranzitie Tranzitie 3
1- 2 2-3

Factor de Factor de Factor de
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Figura nr 1. Analiza productivitatii Romaniei
Sursa: Raportul Global de Competitivitate, World Economic Forum
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Un rol extrem de important in vederea supravegherii financiare il detine Comitetul
Basel de Supraveghere bancara (Basel Committee on Banking Supervision), care lucreaza
impreuna pentru reglementarea, supravegherea bancilor si pentru a asigura stabilitatea
financiard la nivel global. Desi acesta a fost stabilit inca din anul 1960 pentru a ajuta béancile
sa faca fata globalizarii, si-a adaptat recomandarile si standardele de supraveghere in mod
continuu pentru a putea raspunde noilor provocari cu care se confruntd sistemul bancar si
implicit cel financiar. Comitetul Basel a introdus in anul 1997 conceptul de supraveghere
bancara 1n functie de evaluarea riscurilor.

Comitetul Basel (2015) prin Lucrarea ,,Guidelines for identifying and dealing with
weak banks” ofera un ghid de identificare a ariilor problematice ale unei banci, masurile de
corectare, precum si o serie de rezolutii si strategii de iesire din astfel de situatii. Autorul
defineste bancile problematice ca fiind acelea a caror lichiditate si solvabilitate este
depreciata dacd nu se fac imbunétatiri financiare, ale profilului de risc, ale modelului de
afacere, ale sistemelor si controalelor de risc management si ale guvernantei corporatiste.
Aceste banci se confrunta cu guvernantd corporatista slaba, resurse financiare neadecvate,
calitate slaba a activelor, strategie de afacere necorespunzatoare si sisteme de control slabe.
Persistenta unor astfel de probleme de a lungul timpului creeza deficiente majore, iar pentru
a le putea monitoriza si redresa, supraveghetorii trebuie sa faca distinctia intre simptomele si
cauzele problemelor bancare. Primul rol in identificarea timpurie a problemelor il detine
consiliul de administratie si managementul bancii.

Baéncile problematice reprezintd un fenomen global ce constituie o provocare continua
pentru supraveghetori si autoritati in vederea minimizarii impactului asupra intregului sistem,
evitand astfel producerea unui eveniment sistemic. De-a lungul timpului au fost identificate
aspecte comune ale bancilor problematice precum lipsa angajamentelor contingente si a
intelegerii instrumentelor disponibile, generand intarzieri in luarea deciziilor de remediere si
impactand costurile ridicate de salvare a bancilor. Obiectivul central al supravegherii bancare
este mentinerea stabilitatii si a Increderii in sistemului bancar. Pentru a indeplini acest
obiectiv, actiunile de supraveghere vizeaza conservarea valorii activelor bancare.
Identificarea timpurie a acestor probleme cuprinde modele de avertizare timpurie (“early
warning system”), supraveghere macroeconomica si teste de stres. Simptomele unei banci
cu probleme includ lipsa profitabilitatii, calitatea scazuta a activelor, pierderi de capital,
indatorare excesivd, lichiditate scdzuta, concentrarea excesivd a riscului si probleme
reputationale. Cauzele unor astfel de deficiente sunt considerate neadecvarea modelului de
afaceri, guvernanta corporatista slaba si un proces deficitar de luare a deciziilor.

Cerinta de adecvare a capitalurilor este o conditie necesara, dar nu suficienta pentru
stabilitatea sistemului bancar. Aceasta trebuie corelatd cu o lichiditate puternica. Pretul
extrem de scazut al finantarii inainte de inceperea crizei, a crescut rapid in perioada
urmatoare, indicand pierderi masive de lichiditate. Riscul ratei dobanzii, riscul operational si
riscul strategic au revenit in atentia supraveghetorilor in conditiile cresterii complexitatii
canalelor de intermediere, produselor bancare si a software-urilor bancare. Acestea, alaturi
de expunerile excesive la risc, pierderile datorate creditelor neperformante, problemele de
lichiditate si neadecvarea capitalului, au scos la lumina o serie de deficiente ale guvernantei
corporatiste, bazate pe politici compensatorii care vizeaza obtinerea unui obiectiv in
detrimentul altui obiectiv, precum si existenta unor sisteme deficitare de control intern.

Scopul identificarii bancilor cu probleme este acela de a limita tendinta de expansiune,
avand 1n vedere riscul semnificativ pe care bancile mari si interconectate il impun asupra
sistemului. Supraveghetorii s-au axat pe dezvoltarea unor instrumente si tehnici de diminuare
a riscului, precum testarea la stres si modelele de avertizare timpurie. Modelel de testare la
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stres analizeazd cum sunt impactate pierderile, castigurile, fluxurile de capital si lichidatea
de catre modificarile mediului in care functioneaza.

Supravegherea macroprudentiala pentru banci se bazeaza pe identificarea bancilor
individuale aflate in riscul de faliment si pe capacitatea sistemului bancar de a absorbi
potentialele socuri externe. Supravegherea sistemului bancar si a celui financiar poate oferi
indicatori de avertizare timpurie asupra problemelor ce afecteaza bancile individuale.
Experienta dobandita pe baza episoadelor anterioare poate fi de asemenea folosita.

Comitetul Basel de supraveghere bancara (2015) prezinta in lucrarea ,,Report on the
impact and accountability of banking supervision” o descriere a obiectivelor strategice ale
sistemului financiar, institutiilor si pietelor asupra stabilitatii financiare (tabel nr. 1). Printre
acestea se afld o serie de obiective de tip preventiv precum managementul prudent pentru
prevenirea neregulilor, monitorizarea profilui de risc, abordarea pe baza riscului si crearea
unor mecanisme de avertizare.

Tabelul nr. 1. Descrierea obiectivelor strategice pentru asigurarea stabilitatii

financiare
Categorie Obiective strategice
Sistemul financiar e Sa asigure o gestionare prudentd a stabilitatii financiare de

preveni neregulile din sistemul bancar si pentru a se asigura buna
guvernare si transparentd a procesul decizional

Institutiile e Parametrii financiari care afecteazd performanta financiard a
bancilor

o Monitorizarea profilului de risc al institutiilor si luarea deciziilor
preventive

o Respectarea principiilor de guvernare, evaluarea structurii
riscului, controlul intern, auditul intern si gestionarea riscurilor
sistemului bancar

e Abordari bazate pe risc, strategii pe termen mediu, abordarea
tintd

Economie-piete e Pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare

e Miasuri pentru corectarea dezechilibrelor financiare i
stabilizarea sistemului financiar si de credit

o Crearea unui mecanism de avertizare a crizelor financiare

o Facilitarea furnizarii de credite, asigurarea respectarii normelor
bancare, pentru a preveni neregularitatile sistemului bancar care
pot crea prejudicii intregii economii

e Masuri de combatere a spalarii banilor si luptei impotriva
terorismului

Sursa: Comitetul de Supraveghere Basel (2015)

In acest sens am colectat din publicatiile periodice ale Bancii Nationale a Romaniei o
serie de indicatori cu frecventa lunard, grupati in patru categorii: indicatori prudentiali cheie,
indicatori de risc bancar, indicatori de credit si angajamente acordate, indicatori de calitate a
portofoliului de credite.
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Pentru a determina starea generala a sistemului bancar roméanesc si pentru a identifica
atat punctele forte, cét si slabiciunile sale, indicatorii colectati au fost incadrati printr-o
abordare CAMELS (tabel nr. 2). Abordarea reprezintd un sistem de rating bancar si de
avertizare timpurie dezvoltat in anul 1979 in Statele Unite ale Americii, bazata pe patru
componente ce reflectd agregarea pozitiei sistemului bancar: adecvarea capitalului, calitatea
activelor, managementul, profitabilitatea si lichiditatea. Principalul obiectiv ale acesteia
constd in identificarea timpurie a acelor banci (ca parte semnificativa a sistemului financiar)
ce se confrunta cu insuficiente operationale si financiare. Indentificand exact care dintre cele
patru componente ale sistemului bancar se confrunti cu dificultati, se pot lua masuri specifice
acelei arii pentru a se actiona direct asupra deficientelor i a Se impiedica propagarea acestora
asupra celorlate arii bancare sau mai grav asupra sistemului financiar.

Tabelul nr. 2. Clasificarea CAMELS

Categorie Descriere
Adgcvarea_t ¢ Rata de solvabilitate
capitalului e Rata capitalurilor
Calitatea e Rata Generali de risc
activelor

e Raportul imprumuturi interbancare si investitii/Total active brute
e Raportul credite acordate nebancar clienti/Total active brute

e Raportul credite restante si indoielnice net/Total portofoliu credite
net

e Raportul creante restante si indoielnice/Total active nete nete

e Raportul creante/fonduri nete restante si indoielnice atrase si
imprumutate

e Rata riscului de credit

o Rata creditelor ne-performante

e Total sume datorate si restante

e Numarul total al debitorilor si numarul debitorilor restanti

o Numarul interogarilor CRB

o Numarul debitorilor raportati de doud sau mai multe banci

e Numarul creditelor acordate si angajamentelor asumat de cétre
banci

e Creditele acordate si angajamentele asumate de cétre banca
companiilor in functie de forma de proprietate a acestora

e Creditele acordate si angajamentele asumate de banca in functie de
industria debitorului

e Credite de: trezorerie, echipamente, imprumuturi de valori,
angajamentele asumate in legaturd cu o persoand non-bancara sau
persoana juridica, exporturile, imobiliare si alte imprumuturi,
obligatiuni

o Clasificarea creditelor si angajamentelor asumate de banci in
functie de maturitate: pe termen scurt (<12 luni), pe termen mediu (1-
5 ani) si pe termen lung (> 5 ani)
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e Expunerea totala a creditelor acordate clientilor clasificate in
standard, de observatie, sub-standard indoielnic si pierdere

Structura ® Biinci de stat si cu capital majoritar de stat
managementului | ¢ Bzpci private si cu actionariat privat

¢ Banci persoane juridice romane

e Sucursale ale unor banci striine

Castiguri e Provizionul total pentru categoriile standard, in observatie, sub-
standard indoielnic si pierdere

Lichiditatea si e Rata de lichiditate

finantarea

Senzitivitatea la | e Credite si angajamente asumate de banci in functie de moneda
riscul de piata |creditului: RON, EUR, USD si alta valuta
Sursa: prelucrare proprie a bazei de date

Adecvarea capitalului oferd o “zona tampon” necesard in cazul fluctuatiilor
veniturilor, oferind protectie impotriva riscului de neplata a sistemului bancar, mentinerea sa
la un nivel adecvat fiind un element critic pentru banci. Aceasta cerinta ilustreaza obligatia
unei banci de a-si mentine un anumit nivel al capitalului, proportional cu riscul asumat de
aceasta, astfel incat sa fie capabild sa-si indeplineascd obligatiile asumate. In Romania
raportul fonduri proprii la total active ponderate in functie de risc trebuie sa fie >=12%. Rata
capitalului propriu raportat la total active ponderate in functie de risc trebuie sa fie >= 8%.

Calitatea activelor este determinati ca o functie bazata pe conditiile actuale care pot
determina deteriorarea sau imbunatatirea conditiilor viitoare din sistemul bancar si trebuie
privitd prin prisma gradului de acoperire cu provizioane a acestor credite. Aceasta poate fi
apreciata printr-o serie de indicatori. Rata generala la risc este definita prin raportul dintre
activele bilantiere si extrabilantiere ponderate in functie de risc raportate la activele bilantiere
si extrabilantiere la valoarea contabila, avand nivelul optim al acesteia daca raportul este
<=(media pe sistem sau grupa de banci-30% din media pe sistem sau grupa de banci). Un alt
indicator este dat de raportul total credite restante si indoielnice raportat la total portofoliu
credite la valoare neta, nivelul optim al acestuia fiind <=2%. Rata riscului de credit la valoare
netd, definitd prin raportul dintre credite si dobanzi clasificate in indoielnic si pierdere
raportate la total credite si dobanzi clasificate este considerata optima daca are un nivel
<=5%. Ponderea creditelor bancare si nebancare, a plasamentelor interbancare si a
dobanzilor aferente acestora clasificate in categoriile substandard, indoielnic si pierdere in
total capitaluri si provizioane are un nivel optim pentru un indicator <=5%. Raportul creante
restante si indoielnice la total active la valoare neta este optim pentru un nivel al indicatorului
<=2%. Raportul creante restante si indoielnice la valoare netd raportat la capitaluri proprii
este optim daca este <= 30% si daca capitalurile proprii sunt pozitive. Gradul de provizionare
ce se calculeaza ca raport intre provizioanele aferente creditelor si plasamentelor raportat la
expunerea ajustata a creditelor si plasamentelor clasificate in categoriile sub-standard,
indoielnic si pierdere este optim daca este >=100%. Indicatorul de acoperire a creditelor si a
plasamentelor neperformante calculate ca raport intre fondurile proprii diminuate cu creditele
bancare si nebancare, plasamentele interbancare si dobanzile aferente clasificate in indoielnic
si pierdere expunere ajustatd, raportate la total active la valoare netd este optim pentru un
nivel >=8%.
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Calitatea managementului este un indicator cheie intrucdt evalueaza capacitatea
managementului de identificare si rdspuns la momente de dificultate financiara, avand la baza
un proces de evaluare, monitorizare si control al riscurilor. Acesta evidentiaza masura in
care managementul unei banci reuseste sa identifice, cuantifice si sa monitorizeze riscurile la
care institutia se expune: riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piata, riscul
operational, riscul reputational si orice alte riscuri deriva din acestea.

Nivelul castigurilor depinde de capacitatea sistemului de gestionare a activelor si
pasivelor, fiind evidentiata de profitabilitatea sistemului bancar arata in ce masura activitatea
acestuia este eficientd. Acesta este evidentiat printr-o serie de indicatori, dintre care sunt de
mentionat ROA (Return on assets) si ROE (Return on equity). ROA se calculeaza ca raport
intre profitul net si valoarea totala a activelor nete si atinge pragul optim pentru un nivel
>=5%. ROE se calculeaza ca raport intre profitul net si capitalurile proprii si atinge nivelul
optim pentru un nivel>=11%.

Lichiditatea sistemului bancar aratd capacitatea acestuia de a face fata unor socuri
neasteptate, evidentiand totodata si capacitatea de gestionare si monitorizare a riscurilor la
care acesta se expune. Indicatorul de lichiditate efectiva ce se calculeaza ca raport intre
lichiditatea efectiva si lichiditatea necesara este optim pentru un nivel >1.3%. Indicatorul de
depozitelor la banci si a altor titluri raportate la sursele atrase si imprumutate este optim
pentru un nivel >45%.

Sensibilitatea la riscul de piata arata gradul in care modificari ale ratelor dobanzilor si
ratelor de schimb valutar pot afecta negativ veniturile unei institutii financiare.

2. Ipotezele cercetarii

Cercetarea se bazeaza pe un model subiectiv de interpretare a semnalelor oferite de
variabilele economice si financiare, trecut prin filtrul propriei intelegeri si coroborate cu baza
oferita de literatura de specialitate.

O prima ipoteza pe care lucrarea isi propune sa o demonstreze este evolutia corelatd a
unor variabile economice, intre acestea fiind o relatie direct pozitiva sau negativa. A doua
ipoteza pe care lucrarea 1si propune s o demonstreze este existenta indicatorilor de avertizare
timpurie care furnizeaza un semnal in timp util cu privire la problemele resimtite asupra
sistemului bancar.

3. Evaluare semnalelor de avertizare economica
In timpul cercetirii au fost analizate relatiile semnificative existente intre
indicatorii potentiali utilizati in cercetare.

in tabelul 3 am calculat matricea de corelare incluzand toti indicatorii utilizati in
analiza, iar in tabelul nr. 4 sunt disponibile statisticile descriptive ale variabilelor analizate.

Tabelul nr. 3 : Matricea de corelatie a variabilelor
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indicator 1 indicator 2 indicator 3 indicator 4 indicator 5 indicator 6 indicator 7 indicator 8 indicator 9 indicator 10 indicator 11 indicator 12 indicator 13 indicator 14
indicator 1 100
indicator 2 09 100
indicator 3 03%) (3 L0
indicator 4 081 0.70 0.15 100
ndcaor (0% (08) 037 (08) 100
indicator 6 039 (02 (05 (@7 04 100
ndcaor7 | (049 (03) (%) (078 08 100 100
indicator 8 078 072 008 08 (078  (0%) (059 L0
ndcaord | (04 (030) (% (07 04 10 L0 (%) 100
indicator 10 (060 (049 (048 (%) 08 0% 09 (7)) 09 100
ndcaortl (00 (008 068 030 010 (04) (4) 0% (04 (4) 100
indicator 12 0m (6§ (019 (0% 08 08 08 (&) 0R 09 (03%) L0
ndcaor’3 (059 (048 (4 (0% 0 0% 0% (0% 0% 0% () 0% 10
indicator 14 050 (046 (050 (09 081 08 0B (07 09 09 (04) 0% 100 100

Senificatia indicatorilor

indicator 1 = Indicatorul de solvabilitate, indicator 2 = Rata fondurilor proprii, indicator 3 = Rata generala de risc,
indicator 4 = Raportului plasamente si credite interbancare la valoare bruta/Total activ la valoare bruta, indicator 5
= Raportului credite acordate clientelei nebancare la valoare bruta/Total activ la valoare bruta, indicator 6 =
Raportului credite restante si indoielnice ale clientelei nebancare la valoare neta/ Total portofoliu credite aferente
clientelei nebancare, indicator 7 = Raportului total creante restante si indoielnice/Total activ val neta, indicator 8 =
Raportului total creante si indoielnice la val neta/ Fp de nivel 1, indicator 9 = Raportului total creante restante si
indoielnice la val. neta/Surse atrase si imprumutate, indicator 10 = Ratei riscului de credit, indicator 11 = Indicatorul
de lichiditate (lichiditate efectiva/lichiditate necesara), indicator 12 = Expunere totala, indicator 13 = Provizioane
totale, indicator 14 = Pierdere totala

Tabelul nr. 4 Statistici descriptive ale variabilelor utilizate in analiza

Descriere indicator  indicator 2 indicator 3 indicator4 indicator 5 indicator indicator indicator indicator indicator  indicator indicator 12 indicator 13 indicator 14

1 6 7 8 9 10 11
Media 18 9 46 2 51 3 2 1 2 12 2 81,505 12,970 11,666
Eroarea standard 0 0 0 1 1 0 0 0 0 1 0 4973 1,25 1139
Mediana 17 8 46 9 58 1 0 2 0 4 2 78,248 2,19 1,360
Modulul 2 8 45 31 60 0 0 - 0 3 1 #NJA #NJA #N/A
Deviatia standard 5 2 5 9 1 4 3 1 3 1 1 66,717 16,431 15,283
Sample Variance n 3 30 3 14 19 6 2 8 124 0 4451133486 269992706 233558171
Kurtosis (1) (1) (1) (2 (1) 0 0 (1) 0 (1) (1) (1) () (1)
Skewness 1 1 0 (0) (1) 1 1 0 1 1 1 0 1 1
Range 17 6 n % 35 Y 7 5 8 2 2 210,430 46323 53,40
Minim Y 7 36 3 31 0 0 - 0 1 1 74 2 2
Maxim 9 Y 58 40 65 3 7 5 8 3 3 20,504 46325 83,20
Suma 3,085 1,623 8,241 4908 94 53 319 258 38 201 30 14670821 2,334,663 2,099,915
Cuantificare 180 180 180 180 180 180 180 180 180 180 180 180 180 180
Observatie

Indicatorii au aceiasi semnificatie ca la tabelul nr. 3

Centralizand variabilele care au influentat un numar cat mai mare de alte variabile
economice, se observa faptul ca cele mai importante sunt indicatorul de solvabilitate, rata
fondurilor proprii, rata generald de risc si raportul plasamente si credite interbancare la
valoare brutd/total activ la valoare bruta. A se vedea tabelul nr. 5.
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Tabelul nr. 5. Top indicatori influenti

Indicator Influente Influente Influente Total
ridicate medii slabe

Indicatorul de solvabilitate
Rata fondurilor proprii
Rata generala de risc

Raportul plasamente si
credite interbancare la
valoare bruta/Total activ la
valoare bruta 10

13
11
11

| BN
|~ O
O W Wk

Raportului credite acordate 5 3 1
clientelei nebancare la
valoare bruti/Total activ la
valoare bruta

Raportului credite restante 7 1
si indoielnice ale clientelei
nebancare la valoare neta/
Total portofoliu credite
aferente clientelei nebancare

Raportului total creante 6 1
restante si indoielnice/Total
activ val. neta

Raportului total creante si 5 1
indoielnice la val neta/Fp de
nivel 1 6
Raportului total creante 4 1
restante si indoielnice la val
neta/Surse atrase si

imprumutate 5
Rata riscului de credit 3 1 4
Indicatorul de lichiditate 3
(lichiditate
efectiva/lichiditate necesara) 3
Expunere totala 3 3
Provizioane totale 3 3

Pierdere totala 2 2

Prin urmare, se poate afirma urmatorul fapt: componentele de capital din cadrul
abordarii CAMEL detin cel mai important rol in cadrul sistemului bancar romanesc.
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Concluzii

Aceastd analiza asupra sistemului bancar romanesc confirma ipotezele cercetarii
conform cérora existd o serie de indicatori potentiali care ne oferda semnale de avertizare in
identificarea momentelor de presiune ale sistemului bancar asupra economiei. Sumarizand
principalele rezultate, reiese faptul ca aceste semnale apar la orizonturi diferite de timp. De
asemenea, o altd idee care se desprinde este aceea ca desi existd o serie de indicatori
semnificativi in explicarea perioadelor de instabilitate financiare prin prisma sistemului
bancar, nu toti dintre acestia ne ofera semnale utile, in ideea ca o parte dintre aceste semnale
vin cu intirziere, acestea nefiind de folos reprezentantilor de politicd in demersurile
intreprinse in mod continuu.

Centralizand variabilele care au influentat un numar mai mare de alte variabile
economice, se observda faptul cia cele mai importante sunt componentele de capital
(indicatorul de solvabilitate, rata fondurilor proprii, rata generala de risc), urmate de
componenta de active (raportul plasamente si credite interbancare la valoare bruta/total activ
la valoare bruta).

Rezultatele cercetarii sunt utile doar in ideea ca acestea oferd o imagine asupra
indicatorilor care ar putea fi monitorizati in mod continuu de catre factorii de decizie.
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