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Rezumat

Scopul articolului este de a analiza, pe baza prevederilor din Codul fiscal al
Romaniei, influenta fiscalitatii asupra costului suportat de catre locatar, in cazul
contractelor de leasing. Prima parte a articolului este consacrata leasingului financiar, fiind
analizata influenta regulilor fiscale asupra costului acestei surse de finantare, care
reprezintd o alternativa la imprumutul pe termen lung. In a doua parte, sunt prezentate
caracteristicile si implicatiile fiscale ale leasingului operational, fiind explicate diverse
situatii in care fluxurile de numerar relative la impozite pot influenta nivelul chiriei.
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impozit pe veniturile microintreprinderilor

Clasificare JEL: H25, G32

Introducere

Un criteriu de selectare a surselor de finantare il reprezintd costul utilizarii
acestora. Avand 1n vedere cd unele cheltuieli, ocazionate de procurarea si utilizarea
resurselor financiare, reduc baza de impozitare a profitului companiilor, in calculul costului
real al surselor de finantare sunt integrate si economiile de impozit.

Aspectele de ordin fiscal au un rol important in politica de leasing a companiilor
(Smith and Wakeman, 1985; Brealey, Myers and Allen, 2014; Zefinescu et al., 2015), insa
stimulentele fiscale depind de sistemul de impozitare al fiecarui stat.

Actul normativ de bazad in materia leasingului, in Romaénia, este Ordonanta
Guvernului nr. 51/1997 privind operatiunile de leasing si societatile de leasing, republicata,
cu modificdrile ulterioare. Potrivit art. 1 din O.G. nr. 51/1997, operatiunile de leasing
constau In transmiterea dreptului de folosintd asupra unui bun, pe o perioada determinata,
de catre locator/finantator, proprietar al bunului, catre locatar/utilizator, la solicitarea
acestuia din urma, care isi asuma plata periodica a ratei de leasing, iar la sfarsitul perioadei
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de leasing, locatorul se obliga sa respecte dreptul locatarului: fie de a cumpéra bunul (bunul
poate fi cumparat inainte de sfarsitul perioadei de leasing, cu respectarea anumitor conditii,
dar nu mai devreme de douasprezece luni), fie de a prelungi contractul de leasing fard a
schimba natura leasingului, fie de a inceta raporturile contractuale. In prezent, actul
normativ mentionat nu mai contine definitiile formelor de leasing, dar stipuleazd ca unul
dintre elementele obligatorii ale contractului de leasing este ,.clauza privind definirea
contractului de leasing ca leasing financiar sau operational”. Legea nr. 227/2015 privind
Codul fiscal delimiteaza cele doua forme ale leasingului si defineste contractul de leasing
financiar, la art. 7 pct. 7, si contractul de leasing operational, la art. 7 pct. 8.

1. Principalele caracteristici, implicatii fiscale si costul leasingului financiar

Potrivit prevederilor Codului fiscal, contractul de leasing financiar trebuie sa
indeplineasca cel putin una dintre urmatoarele conditii:

e la momentul la care contractul produce efecte, riscurile si beneficiile dreptului
de proprietate asupra bunului, obiect al leasingului, sunt transferate utilizatorului;

o transferul dreptului de proprietate asupra bunului, obiect al leasingului, catre
utilizator, este prevazut expres in contract;

e valoarea totald a ratelor de leasing, cu exceptia cheltuielilor accesorii, este mai
mare sau egala cu valoarea de intrare a bunului;

e la momentul expirarii contractului, utilizatorul are optiunea de a cumpara bunul,
iar raportul procentual dintre valoarea reziduala si valoarea de intrare a bunului este mai
mic sau egal cu raportul procentual dintre durata normala de functionare maxima din care
se scade durata contractului de leasing si durata normala de functionare maxima a bunului;

e perioada de leasing (inclusiv orice perioadd de prelungire a contractului)
depaseste 80% din durata normala de functionare maxima a bunului, obiect al leasingului.

Din analiza art. 29 al Codului fiscal rezultd ca, in cazul leasingului financiar, la
determinarea bazei de calcul al impozitului pe profit, se aplicd urmatoarele reguli:

¢ din punct de vedere fiscal, utilizatorul este tratat ca proprietar;

e amortizarea bunului, obiect al unui contract de leasing financiar, se face de catre
utilizator/locatar, amortizarea fiscala fiind deductibila la calculul rezultatului fiscal;

o utilizatorul/locatarul deduce dobanda la calculul rezultatului fiscal.

Conform Ordonantei Guvernului nr. 51/1997 republicatd, in cazul leasingului
financiar, rata de leasing reprezinta ,,cota-parte din valoarea de intrare a bunului si dobanda
de leasing, care se stabileste pe baza ratei dobanzii convenite prin acordul partilor”. Din
dispozitiile art. 29 al Codului fiscal rezultd cd, in cazul leasingului financiar, la calculul
rezultatului fiscal, nu se deduce integral rata de leasing, ci decat dobanda. Astfel se evita
deducerea de doua ori a valorii de intrare a mijlocului fix, la calculul rezultatului fiscal,
intrucat utilizatorul bunului deduce amortizarea fiscala.

in cazul platitorilor de impozit pe profit, scutirea de impozit a profitului investit in
activele mentionate la art. 22 alin. (1) din Codul fiscal, precum echipamente tehnologice,
calculatoare electronice §i echipamente periferice, masini si aparate de casd, se acorda,
potrivit prevederilor art. 22 din Codul fiscal, in cazul leasingului financiar, utilizatorului.

Din analiza prevederilor Codului fiscal privind impozitul pe profit, rezulta ca, in
cazul leasingului financiar, desi utilizatorului nu i s-a transferat proprietatea, in scopuri
fiscale acesta este tratat ca proprietar. in mod similar este tratat utilizatorul si din punct de
vedere contabil. Reflectarea in contabilitatea locatarului a activelor aferente operatiunilor
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de leasing financiar se efectueaza cu ajutorul conturilor de imobilizari necorporale sau
corporale, dupi caz. In contabilitatea locatorului, bunurile date in regim de leasing financiar
sunt considerate drept creante imobilizate. Potrivit prevederilor O.M.F.P. nr. 1802/2014, in
cazul leasingului financiar, inregistrarea in contabilitate a amortizarii bunului, obiect al unui
astfel de contract, se efectueaza de catre utilizator/locatar. Dobanzile aferente perioadei
curente se inregistreaza in contabilitatea locatarului in contul corespunzator de cheltuieli,
iar in cea a locatorului, in contul corespunzétor de venituri.

in ceea ce priveste regimul taxei pe valoarea adaugati (TVA), cedarea folosintei
bunurilor in cadrul unui acord de leasing este tratatd ca prestare de servicii, in baza de
impozitare a TVA fiind incluse rata de leasing si comisioanele. La finele perioadei de
leasing, operatiunea de transfer al dreptului de proprietate asupra bunului, de la
locator/finantator catre locatar/utilizator, este asimilatd unei livrari de bunuri, pentru
valoarea la care se efectueaza transferul (valoarea reziduald).

Semnarea unui contract de leasing financiar echivaleazad cu semnarea unui
imprumut garantat pentru a finanta achizitia bunului inchiriat, optiunea fiind de ,,a inchiria
sau a imprumuta” (Brealey, Myers and Allen, 2014, p. 654). ,Din punct de vedere
financiar, leasingul este o alternativad la finantarea prin Imprumuturi pe termen lung cu
garantii sigure” (Stancu, Obreja Brasoveanu si Stancu, 2015, p. 256). Pornind de la aceste
argumente, costul leasingului financiar este comparat cu costul imprumutului pe termen
lung, atunci cand se alege una dintre cele douda modalitati de finantare.

Potrivit relatiei generale de calcul al costului unei surse de finantare, se determina
k, astfel incat suma fondurilor primite sd fie egala cu suma fondurilor varsate actualizate
(Hutin et al., 2010, p. 456):

n

M= Vi(i+k)™ (1)
i=0
in care:
M - fonduri primite (Imprumutul primit sau suma neplatitd, in cazul leasingului
financiar);

Vi — iesiri de numerar (rambursdri, rate de leasing, cheltuieli financiare,
comisioane etc., dupd impozitare) la finele perioadei i.

Cheltuielile (cheltuieli financiare, comisioane etc.) deductibile la calculul
rezultatului fiscal, reducand baza de impozitare a profitului, genereaza o economie de
impozit.

in cazul imprumutului pe termen lung contractat de citre o entitate platitoare de
impozit pe profit, de la o banca, spre exemplu, costul imprumutului, notat kg, se obtine ca
solutie a ecuatiei:

So =3[Ry +(1- 0D, + (1), Ji + k) @
i=0

in care:
So — suma Tmprumutului primit;
R; — suma rambursata la finele perioadei i;
D; — dobanda platita la finele perioadei i;
Ci — comisioane si alte cheltuieli legate de administrarea imprumutului;
t — cota impozitului pe profit.
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Intrucat dobanda, comisioanele si alte cheltuieli legate de obtinerea si
administrarea creditului sunt deductibile la calculul rezultatului fiscal, suma acestora este
luata in calcul dupa impozitare.

La determinarea costului leasingului financiar, atunci cand utilizatorul este platitor
de impozit pe profit, se au in vedere urmatoarele aspecte:

o utilizatorul nu plateste contravaloarea bunului achizitionat, ceea ce se analizeaza ca
o incasare de aceeasi valoare;

o utilizatorul efectueaza o serie de plati locatorului/finantatorului reprezentand rate de
leasing;

e rata de leasing este formatd din cota-parte din valoarea de intrare a bunului
(principal) si dobanda de leasing;

e contractul de leasing financiar poate sid prevada si plata de comisioane, precum
comisioane de analizi, de administrare etc.;

e dobanda de leasing si comisioanele sunt cheltuieli deductibile la calculul rezultatului
fiscal;

o la sfarsitul contractului, se face transferul dreptului de proprietate asupra bunului
catre utilizator, in schimbul valorii reziduale.

in acest caz, costul leasingului financiar suportat de catre utilizator, notat ki, se
obtine ca solutie a ecuatiei:

n
V=" [P+ (1= 0Dl + (1= )t J1+ k) + VR (1+K) ™ 3)
i=0
in care:

VI — valoarea de intrare a bunului;

Pi — cota-parte din valoarea de intrare a bunului sau rata de capital (principal)
platitd de utilizator la finele perioadei i;

DI; — dobanda de leasing platitd de utilizator la finele perioadei i;

Cl; — comisioane percepute de locator/finantator;

VR — valoarea reziduald a bunului convenita de parti;

t — cota impozitului pe profit.

in ecuatia (3) nu este luati in calcul taxa pe valoarea adiugatd, deoarece s-a
considerat ca utilizatorul este platitor de taxa si are dreptul sa deduca integral taxa datorata
sau achitata pentru achizitii.

Comparand cele doud relatii de calcul, rezultd ca diferenta dintre costul
imprumutului pe termen lung si cel al leasingului financiar este determinata indeosebi de
nivelul dobanzilor si comisioanelor, nu de regimul fiscal al celor doud surse de finantare
alternative. In calculul costului efectiv al finantarii dupa impozitare sunt integrate
economiile fiscale aferente dobanzilor si comisioanelor, atit in cazul imprumutului bancar,
cat si in cazul leasingului financiar.

In situatia in care locatarul/utilizatorul nu poate deduce cheltuielile la stabilirea
bazei de calcul al impozitului datorat de companie, fiind platitor de impozit pe veniturile
microintreprinderilor, spre exemplu, acesta nu beneficiaza de economiile de impozit pentru
a diminua costul operatiunii de leasing financiar, dar nici pe cel al imprumutului. In aceasta
situatie:

e costul imprumutului pe termen lung (kq) rezulta din ecuatia:
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n
So = [R; +D; +CiJi+kq) 2"
i=0
e costul leasingului financiar (ki) rezultd din ecuatia:

n .
VI :Z[Pi +D1i +Cli](1+kl)7l +VR(1+k1)7n (3')
i=0

Utilizatorul platitor de impozit pe veniturile microintreprinderilor suportd un cost
al finantarii mai ridicat, atat pentru imprumutul bancar, cét si pentru leasingul financiar,
comparativ cu utilizatorul platitor de impozit pe profit, dar nu beneficiazd de avantaje
fiscale in masura sa diferentieze costul celor doua surse de finantare.

Pentru a exemplifica influenta economiei de impozit asupra costului leasingului
financiar, presupunem ci o societate comerciald a decis sa achizitioneze un mijloc fix in
valoare de 24.000 lei, cu o duratd normald de functionare maxima de 5 ani, pe care il va
finanta printr-un contract de leasing financiar. Costul leasingului financiar se determina pe
baza urmatoarelor informatii:

- valoarea de intrare a mijlocului fix = 24.000 lei, pret fara TVA;

- perioada finantérii = 48 luni;

- valoarea avansul = 3.600 lei (15% din valoarea de intrare a mijlocului fix);

- ratele de leasing din tabelul nr. 1, care, pentru simplificare, sunt luate in calcul la
sfarsitul anului;

- valoarea reziduald a bunului, la care se face transferul dreptului de proprietate,
este de 2.400 lei farda TVA, respectiv 10% din valoarea de intrare a bunului;

- comisionul de administrare in suma de 600 lei, fara TVA, se plateste la semnarea
contractului.

Presupunand ca utilizatorul are dreptul sa deducd taxa pe valoarea adaugata,
valoarea de intrare a bunului, ratele de leasing, avansul si valoarea reziduala a bunului,
luate 1n calculul costului leasingului, nu includ taxa pe valoarea adaugata.

Tabelul nr. 1. Fluxurile monetare generate de leasingul financiar, in cazul
utilizatorului (date ipotetice in lei)

Anul 0 1 2 3 4
Valoarea de intrare a activului (VI) 24.000
Comision (Cly) -600
Avans (Po) -3.600
Rata de leasing, din care: -5.468 -5.470 -5.469 -5.442
- Rata de capital (Pi) -4.111 -4.365 -4.633 -4.891
- Dobanda de leasing (Dl;) -1.357 -1.105 -836 -551
Valoarea reziduald (VR) -2.400

Pe baza informatiilor de mai sus, se calculeaza costul leasingului financiar in
urmatoarele situatii: utilizatorul este platitor de impozit pe veniturile microintreprinderilor
si utilizatorul este platitor de impozit pe profit.

Pentru a determina costul leasingului financiar suportat de un utilizator platitor de
impozit pe veniturile microintreprinderilor, se rezolva ecuatia (3'):

Vol. lll « Nr. 5 « Noiembrie 2018 249



RSF Fiscalitatea si costul leasingului in Roménia: o examinare analiticé

24.000 =4.200 +5.468(1+ k)" +5.470(1 + k| )% +5.469(1+ k) +5.442(1+k, ) +

+2.400(1+ k) =k, =8,12%

Daca utilizatorul este platitor de impozit pe profit, se aplica relatia (3) si se ia in
calcul cota de impozit de 16%:

24.000 =3.600 + 600 - (1—0,16)+[4.111 +1.357(1-0,16)]- (1 + k; )" +[4.365 +1.105(1 - 0,16)]-
(14K )2 +[4.633 +836(1-0,16)]- (1+ k) +[4.891 +551(1-0,16)]- (1 +k; )™ +2.400 -
(4K =k =68%

Costul leasingului financiar pentru utilizatorul platitor de impozit pe profit este
mai mic decat cel suportat de utilizatorul plititor de impozit pe veniturile
microintreprinderilor, datoritd economiilor de impozit pe profit aferente comisionului si
dobanzilor, calculate prin multiplicarea acestor cheltuieli deductibile cu cota de impozit pe
profit. Utilizatorul activului beneficiaza de economiile fiscale cu conditia si inregistreze
profit impozabil. in cazul in care acesta declara pierdere fiscald, dar o recupereazi din
profitul impozabil obtinut in anii urmatori (pand la 7 ani consecutivi), va beneficia de
economia de impozit in anul recuperarii pierderii fiscale, insd valoarea actualizati a
economiilor de impozit se diminueaza, iar costul leasingului financiar se majoreaza.

in concluzie, desi economiile fiscale realizate de platitorii de impozit pe profit
determind reducerea costului efectiv al leasingului financiar, fiscalitatea nu constituie un
factor determinant al deciziei Intreprinderilor de a finanta investitiile prin leasing financiar,
ca alternativa la creditul pe termen lung, intrucat in ambele cazuri, platitorii de impozit pe
profit au dreptul sd deducd la calculul profitului impozabil dobanzile platite si
comisioanele. In plus, atat proprietarul activului achizitionat prin credit pe termen lung, din
fonduri proprii sau din alte surse de finantare, cat si utilizatorul activului care face obiectul
unui contract de leasing financiar aplica aceleasi reguli de deducere a amortizarii fiscale la
calculul bazei de impozitare a profitului. Pentru acest motiv, in relatia (3) utilizata pentru
calcul costului leasingului financiar nu sunt incluse economiile de impozit aferente
amortizarii fiscale, acestea fiind luate in calculul fluxurilor de trezorerie generate de
proiectul de investitii, in vederea determinarii valorii actuale nete (VAN) de investitii.

2. Caracteristicile, tratamentul fiscal si evaluarea leasingului operational

Leasingul operational ofera atdt inchirierea bunului, cat si alte servicii, precum
intretinerea (mentenanta) si asigurarea bunului, ale caror costuri se includ in chiria platita
de locatar. in cazul leasingului operational, optiunea locatarului/utilizatorului este ,,de a
inchiria sau de a cumpara” bunul care face obiectul contractului. Contractele de leasing
operational sunt atractive pentru utilizatorii echipamentului, atunci cand chiria este
inferioard costului anual echivalent legat de cumpararea echipamentului (Brealey, Myers
and Allen, 2014, p. 654).

Potrivit prevederilor art. 7 pct. 8 din Codului fiscal al Romaniei, contractul de
leasing operational reprezintd orice contract de leasing incheiat intre locator si
locatar/utilizator, care nu indeplineste conditiile prevazute pentru leasingul financiar, cu
exceptia faptului cé transferd locatarului riscurile si beneficiile dreptului de proprietate, mai
putin riscul de valorificare a bunului la valoarea reziduala. Deci, din punct de vedere fiscal,
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pe durata contractului de leasing operational, utilizatorul activului nu este asimilat
proprietarului.

Conform art. 29 din Codului fiscal, la determinarea bazei de calcul al impozitului
pe profit, in cazul leasingului operational:

e locatorul are calitatea de proprietar si amortizeazd bunul care face obiectul
contractului respectiv, amortizarea fiscala fiind deductibila;

e Jocatarul deduce chiria (rata de leasing).

in cazul leasingului operational, potrivit Ordonantei Guvernului nr. 51/1997
republicata, rata de leasing reprezinta chiria care se stabileste prin acordul partilor.

Locatorul, in cazul leasingului operational, beneficiazd de scutirea de impozit a
profitului reinvestit, prevazuta la art. 22 din Codul fiscal.

Din O.M.F.P. nr. 1802/2014 rezulta ca, in contabilitatea locatorului, bunurile date
in regim de leasing operational sunt evidentiate in conturile de imobilizari necorporale sau
corporale, dupa caz; in contabilitatea utilizatorului/locatarului, bunurile primite in regim de
leasing operational sunt inregistrate in conturi de evidentd din afara bilantului. Sumele
incasate sau de incasat (ratele de leasing operational), in contabilitatea locatorului se
inregistreaza ca venit, iar sumele platite sau de platit se Inregistreazd de locatar ca o
cheltuiald in contul de profit si pierdere, conform contabilitatii de angajamente.

Pe baza reglementarilor aplicate In Romania, in tabelul nr. 2, sunt descrise
principalele fluxurile de lichiditati pe care le genereazd leasingul operational, in cazul
locatorului si in cel al utilizatorului/locatarului, comparativ cu cele ocazionate de achizitia
activului amortizabil, in situatia in care utilizatorul nu opteaza pentru un contract de leasing
operational. Sunt descrise si implicatiile fiscale ale celor doud decizii alternative,
considerand cé locatorul este platitor de impozit pe profit, iar utilizatorul activului (fie in
calitate de locatar, fie in calitate de proprietar) este platitor de impozit pe profit sau de
impozit pe veniturile microintreprinderilor.

Tabelul nr. 2. Descrierea intrarilor (+) si iesirilor (—) de numerar ocazionate de
leasingul operational comparativ cu achizitia activului de catre utilizator

Explicatii Leasing operational Achizitia activului

Proprietar/ | Utilizator/Locatar | Proprietar/Utilizator

Locator platitor de: platitor de:
platior de IP
1P IVM 1P IVM
0 1 2 3 4 5
Achizitia activului amortizabil -INV - - -INV -INV
Scutirea de impozit a profitului 4 LINV ) . +CINV )

reinvestit!

Economia de impozit pe profit
aferenta amortizarii fiscale a +tAj - - +t-Aj -
activului, in perioada i
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Chiria din contractul de leasing

. - . +Li -Li -Li - -
operational, pentru perioada i

Impozit pe profit aferent chiriei —tLi - - - -

Economie de impozit pe profit

.. I - +t-L; - - -
pentru cheltuielile cu chiria L

Cheltuieli de mentenanta si

. . . - M - - -M; - M
asigurare, pentru perioada i

Economie de impozit aferentd
cheltuielilor de mentenanta si +t-Mi - - + t-Mi -
asigurare

Valoarea reziduald a activului, dupa
impozitare?), la sfarsitul duratei de + VRdi - - +VRdi | +VR'di
exploatare

Sursa: prelucrare proprie

IP = impozit pe profit; t = cota de impozit pe profit; IVM = impozit pe veniturile
microintreprinderilor

D potrivit prevederilor art. 22 din Codul fiscal

2 VR'di = Venitul incasat din vinzarea activului — Cota IVM-Venitul din vanzarea
activului

VRdi = Venitul incasat din vanzarea activului — t-(Venitul din vanzarea activului —
Valoarea fiscald neamortizata)

Platitorii de impozit pe profit datoreaza un impozit egal cu 16% din baza de
impozitare, calculatd, in principiu, ca diferentd intre veniturile impozabile si cheltuielile
deductibile fiscal. In cazul acestora, economiile de impozit aferente cheltuielilor deductibile
(amortizarea fiscald, cheltuielile cu intretinerea echipamentului si asigurarea, cheltuielile cu
chiria), precum si scutirea de impozit a profitului reinvestit in echipament (de care
contribuabilul poate beneficia in conditiile prevazute la art. 22 din Codul fiscal) sunt
considerate incasari, deoarece diminueaza suma impozitului platit.

Platitorii de impozit pe veniturile microintreprinderilor datoreazd un impozit
reprezentand 1% sau 3% (in functie de numarul salariatilor) din baza de impozitare (egala,
in principiu, cu veniturile din orice sursa, cheltuielile nefiind deductibile in scop fiscal) si
nu beneficiaza de scutire de impozit pentru profitul reinvestit.

Factorii determinanti in stabilirea valorii ratelor in contractele de leasing sunt
examinati pe larg 1n literatura (Schallheim et al., 1987). Chiria minima (Lmmv) pe care o va
solicita locatorul este egald cu costul anual echivalent calculat prin actualizarea fluxurilor
nete de numerar generate de achizitia, proprietatea si inchirierea bunului, la o rata reald de
actualizare (r) care include si o primd pentru riscul legat de cumpararea si conservarea
bunului destinat inchirierii, inclusiv pentru situatiile in care bunul utilizat temporar nu mai
este solicitat, cu posibilitatea de a ramane neamortizat (Mieild, 2009, p. 190), sau in cazul
cand locatarul 1si exercita clauza de anulare.
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In contractul de leasing operational, ,locatorul pastreazi riscul neutilizarii
bunului” (Stancu si Stancu, 2012, p. 464) pe o perioadd cuprinsd intre momentul incetarii
unui contract si cel al semnarii unui nou contract sau al revanzarii bunului.

Pe baza fluxurilor de numerar descrise in tabelul nr. 2 coloana 1, chiria minima
solicitatd de locator (chiria la punctul mort financiar), presupunand ca se incaseaza la
sfarsitul anului, pe toatd durata de viatd (exploatare) a activului amortizabil, se obtine ca
solutie a ecuatiei:

n

1 1 t-INV tA (1-t)-M;  VRdi
L 1-t)|-—————|[=INV - - Mi _ 4)
MIN T r(l+r)n l+r 121: le 1+r (1+r)Il

Se observa ca scutirea de impozit a profitului reinvestit si economiile de impozit
aferente amortizarii influenteaza nivelul chiriei, intrucat locatorul este platitor de impozit pe
profit.

in conformitate cu prevederile Codului fiscal, amortizarea contabila este tratatd
drept cheltuialda nedeductibild, in timp ce amortizarea fiscala intrd 1n categoria deducerilor
la determinarea bazei de calcul al impozitului pe profit. Pentru calculul amortizarii fiscale
sunt reglementate trei metode de amortizare: liniard, degresiva, accelerata. Valoarea fiscala
a activului amortizabil, de la data intrarii acestuia in patrimoniul contribuabilului, se
amortizeazd complet pe durata normald de utilizare (reglementatd prin hotirire a
Guvernului). La alegerea metodei de amortizare, trebuie respectate urmatoarele reguli:

e constructiile se amortizeaza prin metoda liniara;

o contribuabilii pot opta pentru una dintre cele trei metode de amortizare, in cazul
echipamentelor tehnologice (care includ masini, unelte si instalatii de lucru), computerelor
si echipamentelor periferice ale acestora;

e in cazul oricdrui altui mijloc fix amortizabil, contribuabilul poate aplica metoda
liniara sau metoda degresiva.

Amortizarea anuald, in cazul metodei liniare, se stabileste prin aplicarea cotei de
amortizare liniard la valoarea fiscala a mijlocului fix.

in cazul metodei de amortizare degresiva, pentru calculul amortizirii anuale, cota
de amortizare degresiva se aplicd, in primul an, la valoarea fiscala de la data intrarii in
patrimoniu a mijlocului fix, iar 1n anii urmatori, la valoarea fiscald ramasd neamortizata,
pand cand amortizarea anuald este mai micd sau egalda cu valoarea fiscald ramasa
neamortizata raportata la durata normalad de utilizare ramasa. Din acel an, valoarea fiscala
ramasa se amortizeaza liniar pe durata de utilizare rimasa.

Cota de amortizare degresiva se calculeaza prin multiplicarea cotei de amortizare
liniare cu un coeficient care depinde de durata normala de utilizare a mijlocului fix (DNU)
exprimatd in ani: 1,5, daca 2 <DNU < 5; 2, daca 6 < DNU < 10; 2,5, daca DNU > 10.

in cazul metodei de amortizare acceleratd, amortizarea anuala, pentru primul an de
utilizare, nu poate depasi 50% din valoarea fiscala de la data intrérii in patrimoniul
contribuabilului a mijlocului fix, iar pentru urmatorii ani, se calculeaza prin raportarea
valorii ramase de amortizat a mijlocului fix la durata normala de utilizare ramasa a acestuia.

Pentru a exemplifica influenta reglementarilor fiscale asupra nivelului minim al
chiriei pe care o solicitd locatorul, In cazul leasingului operational, presupunem ca pentru
un mijloc fix cu valoarea de intrare de 48.000 lei, pret fara TVA, locatorul a stabilit durata
normald de functionare, pe baza prevederilor H.G.R. nr. 2139/2004, la 4 ani. Presupunem
ca rata de actualizare (costul capitalului), care include riscurile suportate de catre locator,
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este de 10%. Locatorul este platitor de impozit pe profit (t = 16%) si consideram cd, pentru
mijlocul fix respectiv, acesta poate opta pentru aplicarea metodei de amortizare accelerata,
potrivit art. 28 alin. (5) lit. b) din Codul fiscal, dar indeplineste si conditiile pentru a
beneficia de scutirea de impozit a profitului reinvestit prevazuta la art. 22 din Codul fiscal;
conform prevederilor respective, contribuabilul poate opta fie pentru aplicarea metodei de
amortizare accelerata, fie pentru a beneficia de scutirea de impozit a profitului reinvestit.
Nu se ia in calcul taxa pe valoarea adaugatd, deoarece leasingul operational reprezintd
prestare de servicii taxabila si se considera ca locatorul este platitor de TVA, avand dreptul
sd deduca taxa aferentd achizitiilor. Cheltuielile de mentenantd, asigurare, administrare in
sarcina locatorului sunt estimate la 1.000 lei anual. Pentru simplificare, se considera ca
plata acestor cheltuieli si incasarea chiriei se efectueaza la sfarsitul anului, iar valoarea
reziduald a activului la sfarsitul duratei de functionare este nuld. Pe baza informatiilor
ipotetice prezentate, chiria anuald minima, fara TVA, este de:

Tabelul nr. 3. Calculul chiriei la VAN nula (costul echivalent anual) — metoda de
amortizare liniara (date ipotetice in lei)

Anii 0 1 2 3 4
Achizitia mijlocului fix (INV) —48.000
Amortizarea fiscald (A) 12.000 12.000 12.000 12.000
Economie fiscald din amortizari (t-A) 1.920 1.920 1.920 1.920
Cost iptreglnere, asigurare, dupa _ 840 _ 840 840 840
impozitare = (1 — t):M
Fluxuri nete de numerar —48.000 1.080 1.080 1.080 1.080
VAN (r=10%) = - 44.577 lei
Chiria (Lmiv) 16.742 16.742 16.742 16.742
Impozit aferent chiriei (t-Lmi) 2.679 2.679 2.679 2.679
Chiria dupa impozitare = (1 — t)-Lmin 14.063 14.063 14.063 14.063

Valoarea actualizata a chiriilor dupa impozitare (r = 10%) =44.577 lei

Sursa: prelucrare proprie

e 16.742 lei, daca locatorul aplicd metoda de amortizare liniara (tabelul nr. 3),
intrucat valoarea actuald netd a platilor efectuate pentru achizitia si administrarea activului,
diminuate cu economia de impozit aferentd amortizarii fiscale, la o ratd de actualizare de
10%, este de 44.577 lei;
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e 14.119 lei, daca locatorul aplicd metoda de amortizare liniara si opteaza pentru
scutirea de impozit a profitului reinvestit, in conditiile art. 22 din Codul fiscal; in acest caz,
in primul an, este luata in calcul si scutirea de impozit, de 16% x 48.000 lei = 7.680 lei;

e 16.677 lei, dacd locatorul aplicd metoda de amortizare degresiva (tabelul nr. 4);

Tabelul nr. 4. Calculul chiriei la VAN nula (costul echivalent anual) — metoda de
amortizare degresiva (date ipotetice in lei)

Anii 0 1 2 3 4
Achizitia mijlocului fix (INV) —48.000
Amortizarea fiscald (A) 18.000 11.250 9.375 9.375
Economie fiscald din amortizari 5880 1.800 1,500 1,500
(tA)
Cost intretinere, asigurare, dupa
impozitare = (1 — t)-M -840 — 840 — 840 — 840
Fluxuri nete de numerar —48.000 2.040 960 660 660
VAN (r =10%) = - 44.405 lei
Chiria (LmiN) 16.677 16.677 16.677 16.677
Impozit aferent chiriei (t-Lmiv) 2.668 2.668 2.668 2.668

Chiria dupa impozitare = (1 —

14.009 14.009 14.009 14.009
t)-LmiN

Valoarea actualizatd a chiriilor dupa impozitare (r = 10%) = 44.405 lei

Sursa: prelucrare proprie

e 14.055 lei, daca locatorul aplicd metoda de amortizare degresivd si opteaza
pentru scutirea de impozit a profitului reinvestit, in conditiile art. 22 din Codul fiscal,
intrucat, in primul an, este luata in calcul si scutirea de impozit, in suma de 7.680 lei;

e 16.629 lei, daca locatorul aplica metoda de amortizare accelerata (tabelul nr. 5).
De mentionat ci, prin optiunea de a aplica metoda de amortizare accelerata, locatorul a
renuntat la scutirea de impozit a profitului reinvestit.
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Tabelul nr. 5. Calculul chiriei la VAN nula (costul echivalent anual) — metoda de
amortizare accelerati (date ipotetice in lei)

Anii 0 1 2 3 4
Achizitia mijlocului fix (INV) —48.000
Amortizarea fiscald (A) 24.000 8.000 8.000 8.000
ﬁ?ZI)lomle fiscald din amortizari 3840 1.280 1.280 1.280
Cost intretinere, asigurare, dupa

impozitare = (1 — )M — 840 — 840 — 840 -840
Fluxuri nete de numerar —48.000 3.000 440 440 440
VAN (r=10%) = - 44.278 lei

Chiria (Lmin) 16.629 16.629 16.629 16.629
Impozit aferent chiriei (t-Lmiv) 2.661 2.661 2.661 2.661

Chiria dupa impozitare = (1 —
t)-LmiN
Valoarea actualizatd a chiriilor dupa impozitare (r = 10%) =44.278 lei

13.968 13.968 13.968 13.968

Sursa: prelucrare proprie

Chiria minima pe care o solicitd locatorul, calculatd pe baza datelor ipotetice de
mai sus, este cuprinsa Intre 16.742 lei si 14.055 lei, datorita facilitatilor fiscale de care poate
beneficia acesta: posibilitatea de a alege metoda de amortizare si scutirea de impozit a
profitului reinvestit. in aceste conditii, locatorul ii poate transfera locatarului o parte din
avantajele fiscale de care beneficiaza, prin diminuarea chiriei.

De mentionat cd, in absenta impozitului pe profit, amortizarea fiscalda nu
influenteaza nivelul chiriei. Avantajul fiscal datorat amortizarii, actualizat, creste pe masura
cresterii cotei de impozit pe profit si se diminueazd pe masura cresterii ratei de actualizare
si a duratei normale de utilizare a activului amortizabil (Teodorescu si Mihai, 2015). in
plus, valoarea avantajelor fiscale depinde de capacitatea locatorului de a obtine, din
ansamblul activitatilor, profit suficient pentru a beneficia de aceste avantaje. Spre exemplu,
scutirea de impozit pe profitul reinvestit se acordd in limita impozitului datorat de
contribuabil in perioada fiscala in care se realizeaza investitia, daca profitul contabil este
suficient pentru a acoperi investitia realizata.

In ceea ce priveste optiunea utilizatorului activului de a-1 cumpdra sau de a apela la
leasing operational, din punct de vedere financiar, acesta va decide sd cumpere activul,
atunci cand costul anual echivalent al posesiunii si gestiunii activului, aflat in proprietatea
sa, este inferior celei mai avantajoase chirii pe care ar putea sd o negocieze cu un tert
locator. Acest costul anual echivalent reprezinta chiria maxima acceptata de catre locatar, in
cazul leasingului operational. Altfel spus, utilizatorul cumpara activul dacd poate ,,sa-1
inchirieze lui insusi” mai ieftin decat i l-ar inchiria un tert (Brealey, Myers and Allen, 2014,
p. 645).

Pe baza fluxurilor de numerar descrise in tabelul nr. 2 coloanele 2, 4 si 3, 5, chiria
maxima platibila la sfarsitul fiecarui an, pe durata contractului de leasing de m ani, ce poate
fi acceptata de catre locatar, depinde de regimul fiscal al acestuia:

e dacd locatarul este platitor de impozit pe profit, chiria maxima este solutia
ecuatiei:
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e dacé locatarul este platitor de impozit pe veniturile microintreprinderilor, chiria
maxima este solutia ecuatiei:

1 1 2OM;  VRdi
L J=————|=INV + = (6)
VAT e ;(m)l (140"

Daca utilizatorul are nevoie de un bun pentru o scurta perioada, este evident ca va
apela la un contract de leasing operational, dar daca trebuie sa-1 utilizeze o perioadd mai
indelungata (spre exemplu, pana la 80% din durata normald de folosire maxima, deoarece
peste acest procent, contractul se incadreaza in categoria leasingului financiar), utilizatorul
poate opta Intre leasingul operational si achizitia bunului. Optiunea in favoarea contractului
de leasing depinde si de costul inchirierii. Dupa cum am demonstrat, avantajele fiscale de
care beneficiaza locatorul pot determina reducerea nivelului chiriei.

Daci locatorul beneficiazad de avantaje fiscale mai mari decat locatarul, ,,pe o piata
competitiva, locatorul va solicita o chirie redusa pentru a reflecta aceste economii de
impozit” (Ross, Westerfield and Jaffe, 2005, p. 748).

Spre exemplu, daca o intreprindere are nevoie de un echipament similar celui din
exemplul de mai sus, pe o perioadd mai indelungata, presupunem 3 ani, fie il va cumpéra,
fie va incheia un contract de leasing operational avand ca obiect echipamentul. Daca
opteaza pentru achizitie, presupunem ca plateste un pret de 48.000 lei farda TVA si suporta
cheltuieli de mentenanta si asigurare in suma de 1.000 lei anual, iar dupa 3 ani de utilizare
estimeaza cd 1l va vinde cu 12.000 lei fara TVA (suma egald cu amortizarea pe un an,
calculata prin metoda liniard). Utilizand o rata de actualizare de 10%, se calculeaza chiria
maximad fara TVA pe care utilizatorul echipamentului poate accepta sa o plateasca la
sfarsitul fiecarui an, dacd opteaza pentru un contract de leasing operational pe o perioada de
3 ani, presupunand ca acesta 1si exercita dreptul de deducere a taxei pe valoarea adaugata.
in scop de simplificare, pretul activului, cheltuielile de mentenanta si asigurare, precum si
rata de actualizare sunt considerate egale cu cele din exemplul privind stabilirea chiriei
minime de catre locator.

e Dacd utilizatorul este platitor de impozit pe veniturile microintreprinderilor, cu o
cotd de 1%, chiria maxima, calculatad pe baza relatiei (6), este de 16.712 lei:

3
1 1 1000 12.000 —120
Lyax | = —————— [=48.000 + Y _

M0 011+ 0,1)° =(1+01)  (1+01)

7)
e Daca utilizatorul este platitor de impozit pe veniturile microintreprinderilor, cu o

cotd de 3%, rezulta o chirie maximd de 16.785 lei, deoarece impozitul pe venitul din
vanzarea echipamentului creste la 360 lei.
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e Daci utilizatorul este platitor de impozit pe profit, chiria maxima, calculatd pe
baza relatiei (5), depinde de metoda de amortizare si de scutirea de impozit a profitului
reinvestit, fiind cuprinsd intre 13.965 lei si 17.376 lei. Daca utilizatorul beneficiaza de
scutire de impozit pe profitul reinvestit in echipament, in cazul achizitiei, chiria maxima
calculata este de 14.034 lei, daca se aplicd metoda de amortizare liniara, si de 13.965 lei,
dacad se aplicd metoda de amortizare degresiva, iar dacd nu beneficiazd de scutirea de
impozit, chiria maxima calculatd de utilizator ajunge la 17.376 lei, respectiv 17.308 lei.
Aplicand metoda de amortizare accelerata, rezultd o chirie maxima de 17.255 lei.

Din analiza influentei fiscalitatii asupra nivelul chiriei minime calculatd de locator
si asupra chiriei maxime determinatd de utilizator, pe baza celor doua exemple prezentate,
rezultd ca leasingul operational este mai avantajos decat achizitia activului, in cazul
utilizatorului care nu beneficiaza de avantaje fiscale, in masura in care locatorul beneficiaza
de astfel de facilitati si transferd locatarului o parte din avantajele fiscale, prin diminuarea
chiriei. Astfel, pentru un locatar/utilizator al activului, platitor al unui impozit in cazul
caruia nu se deduc cheltuielile la stabilirea bazei de impozitare (impozitul pe veniturile
microintreprinderilor, spre exemplu) si nu sunt prevazute alte facilitati fiscale, precum si
pentru un utilizator care este platitor de impozit pe profit, dar nu realizeaza un profit
suficient pentru a beneficia de scutirea de impozit a profitului reinvestit, leasingul
operational este mai avantajos decdt achizitia activului, dacd locatorul poate utiliza
facilitatile fiscale In scopul diminuarii chiriei.

Concluzii

In Codul fiscal al Romaniei si in reglementirile contabile sunt prevazute criterii de
delimitare a leasingului financiar si a celui operational, cu consecinte privind deducerea
cheltuielilor la determinarea bazei de calcul al impozitului pe profit. Potrivit acestor
reglementari, locatarul este tratat ca si proprietar al activului care face obiectul unui
contract de leasing financiar, iar 1n leasingul operational, locatorului i se recunoaste aceasta
calitate. Amortizarea fiscala se deduce la stabilirea bazei de calcul al impozitului pe profit
de catre locatar, in cazul leasingului financiar, si de citre locator, in cazul leasingului
operational. De scutirea de impozit pe profit aferentd profitului reinvestit, in conditiile art.
22 din Codul fiscal, beneficiaza locatarul, in cazul leasingului financiar, iar, in cazul
leasingului operational, locatorul. in cazul leasingului financiar, locatarul/utilizatorul nu
deduce integral rata de leasing, ci decat dobanda, iar, in cazul leasingului operational,
locatarul deduce rata de leasing (chiria), la calculul bazei de impozitare a profitului.

Deducerea din baza de calcul al impozitului pe profit a dobénzilor de leasing si
comisioanelor prevazute in contractele de leasing financiar determinad obtinerea unor
economii de impozit care diminueaza costul leasingului financiar dupa impozitare, dar
avantajele de ordin fiscal nu prezintd importanta pentru optiunea intre creditul pe termen
lung si leasingului financiar, fiind asiguratd neutralitatea impozitului in raport cu cele doua
surse de finantare.

In cazul leasingului operational, locatorul, plititor de impozit pe profit, poate
transfera o parte din avantajele fiscale de care beneficiaza (economie de impozit obtinuta
prin deducerea amortizarii fiscale la calculul profitului impozabil; scutire de impozit a
profitului investit in activul care face obiectul contractului de leasing, daca sunt indeplinite
conditiile prevazute la art. 22 din Codul fiscal) locatarului, prin diminuarea chiriei.
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