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Rezumat

Una dintre cele mai recente tendinte in dezvoltarea gandirii economice este
domeniul finantelor comportamentale, care a adus modelul uman cat mai aproape de
realitate, aratdndu-i astfel irationalitatea. In cadrul pietelor de capital, comportamentul
investitorilor se desprinde din modul in care acestia isi gestioneaza portofoliul investitional,
din ambitiile economice si din cultura financiard pe care o poseda, din propria perceptie
asupra relatiei rentabilitate-risc. Obiectivul acestei lucriri este testarea eficientei
informationale a pietei de capital din Romania, obiectiv ce urmeazad a fi atins prin
intermediul a doua studii. Primul se referd la depistarea unei anomalii calendaristice, si
anume, efectul zilei din siptimana pe piata roméineascd de capital, iar cel de-al doilea
studiu are in vedere detectarea comportamentului de turma in randul investitorilor. S-au
utilizat datele zilnice privind randamentul actiunilor pentru 10 companii listate la Bursa de
Valori Bucuresti, precum si randamentul indicelui Bucharest Exchange Trading, perioada
analizata fiind ianuarie 2016 — decembrie 2018. Rezultatatele indica efecte ale zilelor de
luni, marti si vineri. in ceea ce priveste efectul de grup pe piata de capital romaneasca,
acesta nu a fost detectat.
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