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Rezumat

Desi in ultima perioada domeniul finantelor comportamentale a cunoscut o dezvoltare
considerabila, investitorii prezintd aspecte irationale in adoptarea deciziilor investitionale de
pe piata de capital. Ne-am propus si analizam empiric modul in care aspecte precum
asimetria informationald, starea emotionald, politicile publice si cultura organizationald
afecteaza comportamentul acestora.

In cadrul prezentei lucrari am utilizat date de natura cantitativa, construind o bazi de
date la nivelul a 30 de tari divizate pe doud categorii: tari cu economii mature §i respectiv
emergente si de frontierd. Asupra datelor obtinute am calculat Exponentul Hurst, ca indicator
al memoriei pe termen lung, coeficientul de simetrie Skewness, coeficientul de boltire
Kurtosis si ca indicator al memoriei pe termen scurt Dimensiunea Fractalica, cu cei trei
estimatori (Hall-wood, Box-count si Variogram).

Folosind metoda bayesiand de estimare am stabilit legatura dintre dimensiunile
indicatorilor de guvernanti mondiald si variabilele dependente. In urma diseminarii
rezultatelor regresiei liniare obtinute, observam efectele pe termen lung si scurt luand in
considerare aspectele referitoare la calitatea reglementarilor, politicile publice, eficacitatea
guverndrii, statul de drept, controlul coruptiei, stabilitatea politicdi si absenta
violentei/terorismului si participarea si raspunderea.

Scopul lucrarii este studierea impactului factorilor macroeconomici precum
indicatorii de guvernantd mondiala, prin analizarea impactului lor asupra eficientei pietelor
financiare.
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