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Rezumat

Existd o literaturd vasta privind elaborarea unui indice compozit de indicatori
macroeconomici relevanti care sa prezica cresterea economica reald. Acest lucru are o
importantd deosebita nu numai pentru institutiile financiare internationale (de exemplu, FMI,
BCE), bancile centrale si autoritatile de supraveghere financiara, ci si pentru sectorul privat
(agentiile de rating de credit).

Obiectivul nostru este sa construim un indice de stabilitate financiara (ISF) sau un
indice de stres financiar care sd urmareasca cresterea economica in Roméania. Am construit
un indice compozit utilizand o combinatie liniara de variabile financiare care sunt considerate
a avea un impact semnificativ asupra activitatii economice. Aceste variabile financiare sunt
ponderate cu raspunsul impulsurilor cumulate la doua trimestre asupra cresterii PIB-ului, asa
cum este estimat de modelul VAR.

Dezvoltarea unui astfel de indice compozit de stabilitate financiara sau de stres
financiar are doua utilitati principale:

e Analiza corelatiei dintre variabilele financiare si economia reala plasate in contextul
diverselor episoade istorice ale crizei financiare. De asemenea, aceastd analizd de corelatie
releva, in fiecare perioada, contributia semnificativa pozitiva sau negativa a fiecarei variabile
financiare la cresterea economici reald. In urma acestei analize, ISF poate masura impactul
masurilor de politicd economica si financiara care vizeaza atenuarea crizelor financiare.

e Predictia pe termen scurt a cresterii economice reale estimatd prin prognozarea
evolutiei urmatoarei perioade a activitatii economice reale (GDP; + 1) utilizdnd perioada
curentd GDPy si ISF.

Cuvinte-cheie: indice compozit, indice de stres financiar, cresterea economicd, modelul
VAR, predictie pe termen scurt

Clasificare JEL: E63; G01; G28

* Autori: lon Stancu (ion.stancu@isfin.ro), Andrei Tudor Stancu (a.stancu@uea.ac.uk) si Iulian Panait
(iulian.panait@asfromania.ro).
Explicatii complete puteti accesa in numerele 1 si 2 ale revistei (http://revista.isfin.ro/wp-
content/uploads/2017/05/4 lon-Stancu_ARTICOL _Indicile-de-stabilitate-financiara.pdf).
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