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Rezumat

in data de 29.01.2019 Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor societatii
Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a hotarat infiintarea unei societati pe actiuni in vederea
autorizarii si functionarii sale ca si contraparte centrald. Aceastd societatea va avea ca
obiectiv de activitate efectuarea de operatiuni de compensare, de calcul al obligatiilor nete si
pentru acoperirea expunerilor rezultate.
Contrapartea centralda va putea oferi servicii de garantare a tranzactiilor cu instrumente
financiare realizate atdt pe locurile de tranzactionare la vedere administrate in prezent de
BVB cit si pe piata de derivate, in cazul in care BVB va dezvolta o astfel de piata.
Avéand in vedere cd instrumentele financiare listate pe locurile de tranzactionare administrate
de BVB sunt eterogene, din punct de vedere al lichiditatii si al volatilitatii, posibilitatea
contrapartii centrale locale de a oferi servicii de compensare va fi limitatd la anumite
instrumente financiare, cel putin in prima etapa. In situatia in care serviciile de compensare
vor fi extinse la toate valorile mobiliare listate la BVB, nivelul garantiilor va ajunge, in
anumite situatii, si pana la 100% din valoarea tranzactiei, fapt ce ar conduce, in fapt, la o
activitate de prevalidare.

Cuvinte-cheie: contrapartea centrald, instrumente financiare, pozitii nete, risc de piata, risc
de credit

Clasificare JEL: G14, G23, G28
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