Managementul riscului pe piata de capital din Roménia si utilizarea modelelor RES
multifactoriale in estimarea rentabilitatii actiunilor
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Rezumat

Lucrarea are ca obiectiv principal identificarea factorilor macroeconomici si
microeconomici cu impact semnificativ asupra rentabilitatii titlurilor financiare. Factorii
macroeconomici relevanti luati in considerare au fost rata dobanzii, rata inflatiei, efectul de
contagiune si cursul de schimb. Totodata, in ceea ce priveste factorii microeconomici am
avut 1n vedere indicatori precum rentabilitatea financiara, rentabilitatea economicd, dar si
indicatorii PER, PBYV, coeficientul beta, levierul, ilichiditatea, capitalizarea bursierd si
volumul de tranzactionare. De asemenea, lucrarea prezintd o modalitate de modelare a
volatilitatii pietei de capital, pentru a identifica persistenta volatilitatii trecute in
volatilitatea prezenta si viteza de absorbtie a volatilitatii.
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