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Rezumat

In fiecare numar al Revistei de Studii Financiare actualizim si
publicam Indicele de Stabilitate Financiara (ISF) al institutului nostru de
studii financiare care sd urmareascd corelatia dintre cresterea economica si
factorii macroeconemici §i financiari din Romania. Am construit un indice
compozit utilizdind o combinatie liniard de variabile economico-financiare
cu impact semnificativ asupra activitatii economice. Aceste variabile sunt
ponderate cu raspunsul impulsurilor (cumulate la doud trimestre) asupra
variatiei PIB-ului, asa cum este estimat de modelul VAR.

Dezvoltarea unui astfel de indice compozit de stabilitate financiara
(sau de stres financiar) are doua utilitati principale:

e Analiza corelatiei dintre variabilele financiare si economia reala plasate
in contextul diverselor perioade istorice de stabilitate (sau de criza)
financiard. De asemenea, aceastd analiza de corelatie releva, in fiecare
perioadd, contributia semnificativd (pozitiva sau negativa) a fiecarei
variabile economico-financiare la cresterea economiei reale. In urma acestei
analize, ISF poate masura impactul masurilor de politicdi economica si
financiara asupra realitatii economice din Romania.

e Predictia pe termen scurt a evolutiei in urmatoarele patru trimestre a
activitatii economice reale (PIB; :+ 1) utilizdnd datele din doud trimestre
anterioare privind PIB; si variabilele economico-financiare din compozitia
ISF: si coeficientii identificati in modelul VAR.

* Autori: lon Stancu (ion.stancu@isfin.ro), Andrei Tudor Stancu (a.stancu@uea.ac.uk) si Tulian Panait
(iulian.panait@asfromania.ro).
Pentru explicatii complete puteti accesa numerele 1 ; 2 si 3 ale revistei (https://revista.isfin.ro/wp-
content/uploads/2017/11/5_Indicele-de-stabilitate-financiara.pdf ).
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