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Rezumat

Un indicator de frecventd mixta este proiectat astfel incat s incorporeze si sa
extragd informatii din datele seriilor de timp care sunt disponibile la diferite frecvente:
zilnice, lunare, trimestriale etc.

in prezent pietele financiare nebancare din Romania sunt supravegheate de
Autoritatea Financiara de Supraveghere si sunt compuse din trei piete distincte: piata de
capital, asigurari si pensii private. Datoritd expunerii reciproce intre ele, facilitata de
instrumentele financiare detinute in portofoliile investitionale, exista factori de risc
comuni care le influenteaza dinamica. Desi un soc financiar poate afecta toate cele trei
sectoare 1n acelasi timp, impactul poate fi masurat la o frecventa diferitd si cu un anumit
decalaj. Datele de supraveghere pentru pietele de capital si fondurile de pensii sunt
disponibile la o frecventa lunard, cu un decalaj de o luna, in timp ce pentru asigurari datele
sunt disponibile trimestrial, dar cu un decalaj de doua luni, similar cu datele PIB.

in situatia in care un eveniment financiar brusc perturba pietele financiare sau o
schimbare a mediului macroeconomic modifica previziunile pe termen mediu, care este
impactul asupra intermedierii financiare nebancare?

Indicatorul de stabilitate pentru pietele financiare nebancare este un indicator
lunar estimat din date cu frecventa mixta. Indicatorul este construit pentru a oferi un
semnal asupra instabilitatii financiare de pe pietele financiare nebancare, in masura in
care trei cele piete sunt perturbate.
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spatiul starilor
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